I D: 123797214

e

KPMG S.p.A. Telefono 075 5722224
Revisione e organizzazione contabile Telefax 075 5723081

Via Ruggero D'Andreotto, 19/H2 e-mail it-fmauditaly@kpmg.it
06124 PERUGIA PG R

Relazione della societa di revisione ai sensi dell’art. 2409-ter del Codice
Civile

All’ Azionista unico della
ASM Terni S.p.A.

4.1

42

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della ASM Terni S.3.A.
chiuso al 31 dicembre 2008. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita
alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori della
ASM Temi S.p.A.. E’ nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul
bilancio e basato sulla revisione contabile.

11 nostro esame ¢ stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformita ai
predetti principi, la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da errori significativi e sc
risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende 1'esame,
sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle
informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della
correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate
dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per
I’espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da
noi emessa in data 16 luglio 2008.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della ASM Terni S.p.A. al 31 dicembre 2008 ¢
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto ¢ redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero € corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico della ASM Terni S.p.A. per I’esercizio chiuso a tale

data.

Esponiamo i seguenti richiami dell’informativa fornita dagli amministratori nella
relazione sulla gestione e nella nota integrativa:

Il valore contabile residuo riferito all’impianto di termovalorizzazione, la cui attivita
risultava sospesa dall’inizio dell’esercizio 2008, ¢ stato integralmente svalutato nel
bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2008. Gli amministratori indicano nella
nota integrativa le motivazioni di tale svalutazione ed i relativi effetti sul bilancio

dell’esercizio 2008.

1l bilancio al 31 dicembre 2008 evidenzia crediti per circa €21,2 milioni (circa €16,4
milioni nel bilancio al 31 dicembre 2007) verso la SII C.p.A. (di seguito il ‘Consorzio’),
societa partecipata che svolge [’attivita di gestione del servizio idrico integrato

dell’ Ambito Territoriale Ottimale (A.T.0.) n. 2. Gli amministratori riferiscono che lo
stato di squilibrio finanziario del Consorzio, gia evidenziato nel bilancio dell’esercizio
precedente ed originatosi a seguito della attivita di investimento effettuata e di ritardi
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nella fatturazione ai clienti, non ha ancora trovato definitiva soluzione. Gli amministratori
riferiscono inoltre che la recente approvazione del nuovo Piano d’ambito da parte
dell’ATO, che tra le altre cose definisce il nuovo Piano di investimenti e le variazioni
tariffarie per il periodo 2009 - 2011, dovrebbe rappresentare un elemento determinante
nella valutazione della fattibilita dell’operazione di Project financing proposta dal
Consorzio al sistema bancario; tale operazione dovrebbe, secondo gli amministratori della
Societa, consentire il completamento da parte del Consorzio delle attivita di investimento
programmate garantendo contestualmente il riequilibrio della situazione finanziaria e
conseguentemente 1’incasso dei crediti vantati da ASM Terni S.p.A.. )

43 1l bilancio dell’esercizio 2008 evidenzia un incremento dell’indebitamento finanziario e,
dalle informazioni disponibili circa I’andamento dei primi mesi del 2009, emerge
I’assorbimento di ulteriori risorse finanziarie. Gli amministratori riferiscono che tale
situazione & anche motivata da quanto descritto al precedente paragrafo 4.2 ed indicano le
azioni intraprese per superare l’attuale situazione finanziaria della Societa che sono
sostanzialmente riferibili a colloqui avviati con il sistema bancario finalizzati a
conseguire (i) la ristrutturazione del proprio indebitamento mediante la trasformazione di
una parte dell’esposizione da breve a medio-lungo termine ¢ (ii) I’ottenimento delle
risorse aggiuntive necessarie alla ordinaria prosecuzione dell’attivita nei prossimi mesi.
Gli amministratori hanno redatto il bilancio d’esercizio nel presupposto della continuita
aziendale confidando nel positivo esito delle azioni intraprese che sono descritte nella
nota integrativa.

43 Gli amministratori illustrano nella nota integrativa i significativi rapporti patrimoniali,
finanziari ed economici intrattenuti con il socio unico Comune di Terni.

S La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge compete agli amministratori della ASM Terni S.p.A.. E’ di
nostra competenza ’espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione
con il bilancio, come richiesto dall’art. 2409-ter, comma 2, lettera €), del Codice Civile.
A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato
dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili. A nostro
giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della ASM Temi
S.p.A. al 31 dicembre 2008.

Perugia, 18 giugno 2009
KPMG S.p.A.

AL

Alberto Mazzeschi
Socio
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IMPOSTA DI BOLLO ASSOLTA IN MODO
VIRTUALE TRAMITE LA C.C.ILA.A. DI TERNI -
AUTORIZZAZIONE NUMERO 9425/2002 DEL
10/04/2002 — MINISTERO DELLE FINANZE -
DIPARTIMENTO DELLE ENTRATE - UFFICIO
DELLE ENTRATE DI TERNI

IL  SOTTOSCRITTO  AMMINISTRATORE
DICHIARA CHE IL PRESENTE DOCUMENTO
INFORMATICO E' CONFORME A QUELLO
TRASCRITTO E SOTTOSCRITTO SUI LIBRI
SOCIALI DELLA SOCIETA’
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